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Resumen 
(máx. 250 palabras) 

El sector de las administraciones públicas no ha quedado 
ajeno a las dificultades financieras generadas por la crisis 
económica; en concreto los ayuntamientos españoles 
presentan elevadas cifras de endeudamiento, que ponen en 
peligro su sostenibilidad financiera. 
En este contexto, el presente trabajo realiza un análisis 
empírico, aplicando la metodología de datos de panel, basado 
en el estudio de los factores que permiten explicar el nivel de 
deuda viva de las entidades locales españolas de más de 
40.000 habitantes.  
En particular, se intentan analizar la influencia que tienen 
sobre el endeudamiento: el tamaño de la entidad local,  la 
tasa de desempleo, la tasa de inmigración, el PIB per cápita, la 
ideología política, el grado de fragmentación política del 
gobierno local, la influencia de partidos nacionalistas, el nivel 
de recaudación de ingresos corrientes,  el ahorro bruto, los 
gastos corrientes no financieros o las transferencias recibidas.  
Para ello, se utiliza el esquema habitual que se suele venir 
utilizando dentro de esta metodología, por lo que se plantea 
un modelo pooled, un modelo de efectos fijos y otro modelo 
de efectos aleatorios. No obstante, tras cotejar aquellas 
variables que no hayan resultado significativas, se lleva a cabo 
la especificación y selección del modelo final incorporando 
únicamente este tipo de variables.  
Por lo tanto, se pretende que la aportación de este estudio 
sirva para conocer aquellos factores que implican mayores 
riesgos en la sostenibilidad financiera, incluso pueda servir de 
ayuda a los gestores públicos a poner en marcha políticas de 
gestión que puedan contrarrestar el efecto.  
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En primer lugar se realiza un análisis exploratorio previo y se 
comprueba la relación y significatividad de las variables  en el 
análisis univariante y en la matriz de correlaciones. 
Posteriormente, se intenta  elaborar un modelo preliminar 
incorporando el conjunto de variables propuestas. 
En una segunda fase se lleva a cabo la especificación del 
modelo incluyendo únicamente aquellas variables 
significativas.  En consecuencia, se dejan planteados varios 
modelos econométricos que resultan significativos en su 
conjunto, en dónde algunos de ellos intenta solucionar los 
problemas de correlación y de heterocedasticidad.  

  
Resultados/Conclusiones Los resultados han determinado la selección de un modelo 

econométrico de efectos aleatorios en el que se incluye la 
población, la tasa de desempleo, los gastos corrientes no 
financieros per cápita, el índice de dependencia de 
transferencias y el nivel de recaudación de ingresos 
corrientes, como variables explicativas del endeudamiento 
local. De acuerdo con los resultados de las investigaciones 
previas, se ha evidenciado que la población empadronada en 
un municipio, el nivel de desempleo y el volumen de gastos 
corrientes no financieros, han presentado una correlación 
positiva respecto el endeudamiento municipal. Por otro lado, 
la cuantía de transferencias recibidas por parte de otras 
administraciones públicas y el importe de recaudación de 
ingresos corrientes, se correlacionan negativamente con los 
niveles de deuda viva.  
 

  
Contribución La contribución principal de este trabajo ha sido comprobar 

que durante los años de crisis económica, la tasa de 
desempleo ha influido en el endeudamiento total acumulado 
de los municipios españoles. Hasta el momento, no se han 
encontrado trabajos que comprueben que el desempleo 
repercute en los niveles de deuda viva local. En conclusión, 
este trabajo ha evidenciado que aquellas entidades locales 
con más población,  con tasas de desempleo elevadas, con 
pocas transferencias recibidas, con elevado gasto corriente no 
financiero per cápita y con una baja recaudación de ingresos 
corrientes, serán las más proclives a presentar un riesgo 
mayor en la sostenibilidad financiera local.  

  
 


