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Este estudio analiza el impacto de la calidad del
resultado sobre la relacién entre el resultado y el precio
de las acciones de las empresas. Concretamente,
tratamos de evaluar la relacidén entre varios atributos de
calidad del resultado y su relevancia valorativa.

Con el fin de incorporar la naturaleza
multidimensional del concepto de calidad del resultado,
utilizamos Modelos de Ecuaciones Estructurales. Esta
metodologia es idonea para mitigar los efectos de la
eleccién de un método de medicién de la calidad del
resultado y ha sido altamente desarrollada en otras
areas de ciencias sociales, pero esta todavia
infrautilizada en la investigacion en contabilidad.

Nuestros resultados muestran que los inversores
valoran sobre todo la calidad de los ajustes por devengo
y penalizan la manipulacién de los resultados a través de
los ajustes por devengo, excepto cuando esta
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Contribucion

manipulacion reduce la volatilidad del resultado.

Calidad de la informacion financiera

Calidad del resultado; relevancia valorativa;
discretionary accruals; accruals quality; earnings
smoothing; modelos de ecuaciones estructurales

Utilizamos Modelos de Ecuaciones Estructurales con el
fin de incorporar la naturaleza multidimensional de Ila
calidad del resultado. Esta metodologia es idénea para
mitigar los efectos de la eleccion de un método de
medicion de la calidad del resultado, pues permite medir
atributos de la calidad del resultado a través de varios
indicadores y determinar relaciones entre dichos
atributos.

Nuestros resultados muestran que los inversores valoran
sobre todo la calidad de los ajustes por devengo y
penalizan la manipulacion de los resultados a través de
los ajustes por devengo, excepto cuando esta
manipulacion reduce la volatilidad del resultado

El estudio estd centrado en varios atributos de calidad
del resultado para evaluar la relacion entre la calidad del
resultado y su relevancia valorativa. Este trabajo valora,
en cierta manera, si la manipulacion del resultado es
oportunista o informativa desde una nueva perspectiva
y, ademds, tiene wuna importante contribucion
metodoldgica al estudio de la calidad del resultado con
la incorporacion de modelos de ecuaciones
estructurales.



